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Pozyskanie kapitatu poprzez rynek
gietdowy - kiedy, jak i z kim”
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W jakim celu spotki wehodzg na gietde?

Pozyskanie kapitatu

Promocja i efekt marketingowy

Prestiz spotki gietdowe;j

Mozliwos¢ pozyskania inwestora Nowa jakos',c'
strategicznego/finansowego/
branzowego

Obowigzki informacyjne — podnoszg wiarygodnos¢

Rynkowa wycena spotki firmy

Kreowanie pozytywnego wizerunku firmy

Transparentnosc¢ dziatan — budowanie zaufania
wsrod inwestorow

Dostep do szerokiego grona inwestoréw
Zmiana kultury korporacyjnej -

osSwiadczenie o stosowaniu zasad tadu

Sposdb wyjscia z inwestycji korporacyinego

Fuzje i przejecia
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Pozyskanie kapitatu - dylematy przedsiebiorcy @

‘ Cele strategiczne Spétki - Cele inwestycyjne CzZy?
,ByC albo nie byc...”
... Spo6tka publiczng

‘ Horyzont czasowy KIEDY ?

WHtasciwy czas,
wiasciwe miejsce
‘ Sytuacja i pozycja emitenta ZA ILE?
Racjonalna
wycena

’ Sytuacja rynkowa 7 KIM?

WYyboér doradcow

‘ Dostepne formy pozyskania kapitatu

+» Emisja akcji -> instrument udziatowy, pozyskanie kapitatu bezzwrotnego, bez kosztéw odsetek, bez wymaganych
zabezpieczen, oczekiwane dywidendy

+» Emisja obligacji -> instrument dtuzny, pozyskanie kapitatu bez koniecznosci dzielenia sie zyskami firmy z
obligatariuszami (z wyjatkiem wyptacanych odsetek od obligacji), warunki okresla emitent

+» Kredyt (leasing, faktoring) -> ograniczenia w mozliwosci uzyskania, wymagane zabezpieczenia, warunki okresla
bank.
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Jakie spdtki mogqg rozwazac wejscie na gietde®?

=Spotki akeyjne, spodtki z 0.0. (W przypadku emisji
obligaciji);

=Spotki o solidnych podstawach fundamentalnych;
=Spotki planujgce dtugofalowy wzrost wartosci;
=Spotki potrzebujgce kapitatu zewnetrznego.

Przejrzysta L Dobra
strategia kadra

rozwoju : zarzgdzajgca




Rynki GPW
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GPW

GLOWNY RYNEK GPW —

Rynek regulowany

&

NEWCONNECT -
Rynek alternatywny

Gtowny Rynek GPW - rynek akcji dziatajacy zgodnie z
dyrektywami UE, obejmuje rynek kasowy dla spétek o
wartosci rynkowej powyzej 15 min EUR oraz rynek
instrumentéw pochodnych.

CATALYST -
Rynek obligacji
(rynek regulowany
i alternatywny)

v’ funkcjonuje od 1991 r.

v

v

472 notowanych spétek,

w tym 51 zagranicznych
kapitalizacja rynku(spotki krajowe i
zagraniczne): 1.212 mld zt

NEW/connect
FYNER AKGU GPW

L T

@00 0

NewConnect - rynek, ktéry umozliwia pozyskanie v’ funkcjonuje od 2007 r.
) kapitatu matym firmom, taczy mtode, dynamicznie v’ 429 notowanych spétek,
rozwijajace sie spotki z inwestorami oraz z Gtéwnym w tym 10 zagranicznych
Rynkiem GPW v’ kapitalizacja rynku: 9 mld zt
Catalyst - platforma obrotu dla obligacji skarbowych, v" funkcjonuje od 2009 r.
CATAEYST korporacyjnych (sp. z 0.0., spotki akcyjne, banki v' 190 emitentéw /497 serii
TR spotdzielcze) oraz komunalnych (jednostki samorzadu | v

terytorialnego)

warto$¢ notowanych emisji obligacji
nominowanych w PLN: 552 mld zt

Stan na koniec stycznia 2015 r.
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srynkowa wycena spotki
=efektywniejsze zarzgdzanie
przedsiebiorstwem

=poprawa struktury bilansu
=elastycznos¢ sptaty
=nizsze koszty pozyskania kapitatu

. . . W WARSZAWIE
Akcje, czy obligacje?
EMISJA AKClJI EMISJA OBLIGACII
Instrument udziatowy -----m“mm““““““l-ns’rrumen’r dtvzny Formo -----------
(habywca stagje sie (obligacje nie dajg ich wtasnosci
wspotwtascicielem firmy, zyskuje posiadaczowi zadnych uprawnien
prawo do ofrzymania dywidendy, wzgledem emitenta typu
a takze uczestnictwa w walnych wspotwtasnose, dywidenda czy
zgromadzeniach akcjonariuszy) tez uczestnictwo w walnych
____________________________ _zgromodzenioch)

umozliwia pozyskanie kapitatu umozliwia pozyskanie kapitatu na  Pozyskanie
bezzwrotnego, bez kosztow korzystnych warunkach, bez kapitatu
odsetek, bez wymaganych koniecznosci dzielenia sie zyskami
zabezpieczen firmy z obligatariuszami
=dostep do nowych inwestoréw =brak mozliwosci utraty kontroli Unikalne
(finansowych, branzowych) nad spotkg korzysci



&

Gtowny Rynek GPW
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Wymogi formalne

& spotka akeyjna

& kapitalizacja wszystkich akcji spétki — co najmniej 15 min euro (dla spétki
notowanej przez min. 6 miesiecy na rynku NewConnect — 12 min euro

& brak ogranicze w zbywalnosci akcji
& brak postepowania upadtosciowego lub likwidacyjnego

& zatwierdzone memorandum informacyjne lub prospekt emisyjny (chyba, ze
nie wymagane)

& publikacja sprawozdan finansowych z ostatnich 3 lat obrotowych

& rozproszenie akcji: przynajmniej 15% akcji objetych wnioskiem o
dopuszczenie w rekach drobnych akcjonariuszy oraz 100 tys. akcji o wartosci 1

mIin euro w rekach drobnych akcjonariuszy (na rynek podstawowy 25% lub 500
tys. akcji o wartosci 17 min euro)

PODSTAWA PRAWNA:

e Ustawa o obrocie i
ustawa o ofercie
publicznej

¢ Regulamin Gietdy:
WWW.GPW.PL

¢ Rozporzadzenie
Ministra Finansow z
dn. 12.05.2010 r. w
sprawie
szczegbdtowych
warunkoéw, jakie
musi spetniac¢ rynek
oficjalnych notowan
gietdowych i
emitenci

Dobre Praktyki
Spoétek Notowanych
na GPW:
WWW.CORP-
GOV.GPW.PL



Stabilny rozwdj rynku
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2009

Liczba spotek

2010

2011

2012

2013

2014

2009

Liczba debiutow

2010

2011

2012

Zagraniczne

B Krajowe

2013

2014

Wartosc IPO (mld zf)

W 2014 spotki
gietdowe
pozyskaty ponad
3,24 mid zt
zSPO

0,8

0,9
14,6

0,9

6,3 7,6 -

4,6
3,3 0,05

2009 2010 2011 2012 2013 2014
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NewConnect - oferta dla matych i srednich firm

Wymogi formalne

& spétka akcyjna )

& warto$¢ nominalna akcji min. 0,10 zt NEW CRIneSt

& brak ograniczerh w zbywalnosci instrumentdéw finansowych PODSTAWA PRAWNA:

& brak postepowania upadtosciowego lub likwidacyjnego * Regulamin Alternatywnego Systemu

Obrotu
WWW.NEWCONNECT.PL

& umowa z Autoryzowanym Doradcg i Animatorem Rynku

. . . . . . * Dobre Praktyki Spétek N h
& zatwierdzony odpowiedni dokument dopuszczeniowy, zawierajgcy e eV poiek Hotowanye

zbadane sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy WWW.CORP-GOV.GPW.PL

& minimalna warto$¢ kapitatu wtasnego emitenta - 500.000 zt

& ograniczenie mozliwosci wprowadzania akcji uprzywilejowanych
cenowo (na 12 m-cy)
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NewConnect - oferta dla matych i srednich firm H WARSZAE
Struktura sektorowa na NewConnect
M Handel I Ustugi inne
M Inwestycje I Informatyka )
i Budownictwo i Technologie e
M Ustugi finansowe M Media
kd Nieruchomosci M Ochrona zdrowia
i Wypoczynek il E-handel
kd Eco-energia kd Recykling

Ll Telekomunikacja

Wartos¢ ofert przeprowadzonych na rynku NewConnect -lewa o§ (w min PLN) i liczba debiutdw —prawa o$

1 600 200
1400 172 180
1200 / =151 160
140
1000 646 120
800 100
600 80
200 61 60
375 4
200 - 24 18 67_ 26 22 —— 20
. Eea B @0 . I
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
. PO SPO Liczba debiutow (prawa os$)

Stan na koniec CZERWCA 2014 -10-
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Rynek regulowany czy alternatywnye

OFERTA / DOPUSZCZENIE DO NOTOWAN

@

OFERTA PUBLICZNA

MEMORANDUM

PROSPEKT EMISYJNY INFORMACYJNE

Ustawa o ofercie publicznej

Rozporzgdzenie
z dnia 6 lipca 2007 r.
W sprawie
szczegotowych

Rozporzgdzenie
Komisji WE 809/2004

@

warunkow, jakim
powinno odpowiadac
memorandum
informacyjne

CATALVST

RYNEK OBLIGACJI GPW

@

OFERTA PRYWATNA

DOKUMENT
INFORMACYJNY

Zatgcznik Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotfu

NEwW/connect CATA LYST

RYNEK OBLIGACJI GPW
RYNEK AKCJI GPW

-11-
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Rynki akcji — podobienstwa i roznice @

Gtéwny Rynek GPW Rynek NewConnect

spotka akcyjna

brak ograniczen w zbywalnosci akgji

brak postepowania upadtosciowego lub likwidacyjnego

kapitalizacja spotki wynosi co najmniej 60 min PLN albo

réwnowartoéé w ztotych 15 min EUR* minimalna warto$¢ kapitatu wtasnego emitenta co najmniej 0,5 min PLN

zatwierdzone prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne odpowiedni dokument dopuszczeniowy (dokument informacyjny,
(chyba, ze nie s wymagane) memorandum informacyjne, prospekt emisyjny)

przedstawienie w dokumencie

likacj h A fi h ich 31 . . . :
publikacja zbadanych sprawozdan finansowych z ostatnich 3 lat informacyjnym zbadanego sprawozdania finansowego za ostatni rok

obrotowych obrotowy
przynajmniej 15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie w
rekach drobnych akcjonariuszy (na rynek podstawowy 25%)
oraz min. 15 % akcji znajduje sie w posiadaniu co najmniej 10 akcjonariuszy, z
co najmniej 100 tys. akcji o wartosci co najmniej 1 min EUR w rekach ktorych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogolnej liczy gtosow
drobnych akcjonariuszy (lub 500 tys. akcji o wartosci 17 min EUR —w
przypadku rynku podstawowego)
wspotpraca z biegtym rewidentem, biurem maklerskim oraz obowigzkowa wspodtpraca z Autoryzowanym Doradcg i Animatorem Rynku

ewentualnie innymi doradcami

- wartos$¢ nominalna akcji min. 0,10 PLN

*jezeli akcje emitenta przez okres co najmniej 6 miesiecy bylty przedmiotem obrotu na innym ryku regulowanym lub na NewConnect, kapitalizacja emitenta moze wynosi¢ co
najmniej 48 min PLN albo réwnowartos$¢ w ztotych co najmniej 12 min EUR 12-
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. oo o', . .
Catalyst — rynek obligacii b i W WARSTAWIE
CATALYST
@ BONDS Wymogi formalne
. & spotka akeyjna, spétka z o.0., JST, bank
:E:; i @ publiczny dokument informacyjny (prospekt) zatwierdzony przez
CATALYST KNF (na rynek regulowany)

RYNEK OBLIGACII GPW

Rynek Regulowany + ASO lub

Obligacje Obligacje Obligacje & dokument informacyjny (na ASO)
Korporacyjne | Komunalne Spoétdzielcze

& minimalna wielko$¢ emisji 1 min zt

Listy Obligacje & zbywalnos¢ obligacji nie jest ograniczona
Zastawne Skarbowe

& wobec emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe lub
Wprowadzenie obligacji do obrotu gietdowego likwidacyjne

& Obowiazek wspotpracy z Autoryzowanym Doradca

Dostep do kapitatu - dywersyfikacja zrédet finansowania
B liczba emitentéw  —#=liczba notowanych serii

600 526
442 -~

inaczej nie byli zainteresowani takimi papierami 500
361 /
400
Ptynno$C - inwestorzy sg skfonni zaakceptowal 3 246 /./
nizszg premie za ptynnos¢ 500 / ”

109
100
Budowanie wiarygodnosci - przejrzysto$é i rowny 100 ‘z/—-/
-

dostep inwestoréw do informac;ji 0

Bezpieczenstwo - zacheca inwestoréw, ktérzy

T

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Promocja
-13-
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Sprzyjajace warunki do rozwoju rynku Catalyst W WARSZAWE

Dynamiczny rozwdj rynku Catalyst... ... wynikajacy z silnego popytu OFE na obligacje nieskarbowe

Wartos¢ emisji (mld zf)

——Liczba notowanych serii obligacji Udziat pozaskarbowych papieréw dtuznych w portfelu OFE

526

Uruchomienie rynku Catalyst

r - T T T T T 1 0,
2009 2010 2011 2012 2013 2014 0%
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Zrédto: GPW Zrédto: KNF

Reforma systemu emerytalnego... ... stwarza szanse rozwoiju dla rynku nieskarbowych obligacji w Polce

Obligacje wyemitowane przez instytucje finansowe i niefinansowe

_ _ . _ 189187 180 w relacji do PKB (%)
& Obligacje skarbowe sg drugim — po akcjach — 17
L : : 116
najwazniejszym instrumentem finansowym 91 g
71 71 68 67 65 57 57 53 50 47
w portfelach OFE 44 35 -
& Wiekszy popyt OFE na obligacje nieskarbowe o 8 ®m o o8 0 e e ® ® o8 oe 3 0omom e o 2 oo
o o . 2 2 2 2 5§ & 5§ 8 ¢ @ = 9 £ ¥ £ 5 5 2 ¥
wynikajacy z potrzeby dywersyfikacji portfeli & &8 § 8 £ 32 g £ 8 & ¥ 5 8 2 3 £ 0 5 =z
=2 g 2 58 2 g« € 2 5 % & £
przez OFE L Q T & & z © =
3 3 T
= =

Zrédto: Eurostat, BISE, Fitch, dane na koniec wrzesénia 2013 r.

-14-



GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

Proces przeprowadzenia oferty @
| przygotowania do wejscia na rynki gietdowe

Decyzja wtascicieli o wejsciu na gietde
~

N
Przeksztatcenie w spotke akcyjna (jesli funkcjonuje w innej formie prawnej, a chce wyemitowaé akcje)

Uchwata WZ o zamiarze wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego i ewentualnej nowej emisji akcji

Wybor domu maklerskiego i doradcow / Autoryzowanego Doradcy

Biznesowy, finansowy i prawny proces due dilligence (badanie firmy)

Wycena spofki

Przygotowanie koncepcji transakcji, equity story i komunikacja z rynkiem

Roadshow (spotkania z inwestorami)

Sporzadzenie prospektu emisyjnego / dokumentu informacyjnego

Realizacja transakcji (plasowanie oferty)

Rejestracja papierow wartosciowych w KDPW

Dopuszczenie papieréw wartosciowych do notowan na GPW

I\/I Debiut gietdowy

-15-
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&

Inwestorzy gietdowi

Udziat w obrocie akcjami na Rynku Gtownym SRRl EL GO S

M Instytucjonalni

M Indywidualni

Zagraniczni

Rosngce zainteresowanie inwestoréw zagranicznych

Baza inwestorow indywidualnych silnie zwigzana z rynkiem kapitatowym

Stabilna grupa krajowych inwestordw instytucjonalnych

Najwieksze zrédto kapitatu w regionie CEE z wysoka alokacjg srodkéw w spotki notowane na GPW

Zrédto: Ankieta GPW w firmach inwestycyjnych, dane szacunkowe -16-
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...... Dostep do kapitatu @

Oszczednosci Polakdw na koniec 11l kw. 2014 — 1,626 bln zt, w tym:

Depozyty bankowe i gotowka 707 mld zt Fundusze wspodlnego inwestowania — 97 mld zt

1800

1 600
B Inne

1400
1200 B Dtuzne instrumenty

finansowe
1000 .

m Akcje notowane
80
60 B Akcje i udziaty nienotowane
40 : .

I B Depozyty i gotowka

20

o

o

o

o

o

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Q3
Aktywa OFE (mld zt) Aktywa TFI (mld zt)
271 299 189 209
e 222 226 135 116 146
116 140 137 150 99 s 94 114
. . . I l . I I I I I
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Zrédto: NBP, analizy on-line -17-
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. W WARSZAWIE
Oferta prywatna, czy publiczna?
OFERTA PRYWATNA OFERTA PUBLICZNA
(max 149 inwestoréw) (min 150 inwestoréw)
Uchwata WZ o zamiarze wprowadzenia Uchwata WZ o zamiarze wprowadzenia Decyzja
akcji do obrotu w drodze oferty prywatnej akcji do obrotu w drodze oferty publiczneji
ewentualne] nowej emisji akcji
Wybdor Autoryzowanego Doradcy Wybdr domu maklerskiego i doradcow Doradcy
Sporzgdzenie dokumentu informacyjnego Sporzgdzenie publicznego dokumentu Podstawowe
informacyjnego (prospekt lub zodlo
memorandum informacyjne) informacii
o Spotce
Przekazanie dokumentu informacyjnego Latwierdzenie publicznego dokumentu
zatwierdzonego przez Autoryzowanego informacyjnego przez KNF (lub inny
Doradce do GPW europejski organ nadzoru)
Szybsza i tansza od oferty publicznej Czas przygotowania od 6 do 9 miesiecy, Przewagi
(czas przygotowania od 1 do 3 miesiecy, wyzsze - od oferty prywatnej - koszty
relatywnie niskie koszty), moze poprzedzac przygotowania prospektu emisyjnego
oferte publiczng (tzw. pre-IPO), umozliwia i plasowania emisji.
debiut na rynku NewConnect lub Catalyst Mozliwos¢ dotarcia do szerokiego grona

inwestorow, a tym samym pozyskania
wiekszych srodkdw, umozliwia debiut na
wszystkich rynkach GPW

-18-
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Dom
maklerski
(firma
inwestycyjna )

Doradca
prawny

Autoryzowany
Doradca
na
NewConnect

Biegty
Rewident

Inni doradcy
(branzowi,
rzeczoznawcy)

Autoryzowany
Doradca
na Catalyst

Doradca
finansowy

Doradca
PR

(Investor
Relations)

Oferta publiczna _/ \_

Oferta prywatna _\ /_

-19-



Obowigzki informacyjne
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Gtowny Rynek GPW — obowigzki okreslone w
Rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow
wartosciowych

NewConnect — obowigzki okreslone w
Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu ASO pt.
yInformacje biezgce i okresowe
przekazywane przez w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect”

Catalyst — obowigzki okreslone w Zataczniku
Nr 4 do Regulaminu ASO pt. , Informacje
biezace i okresowe przekazywane przez
emitentow dfuznych instrumentow
finansowych w alternatywnym systemie
obrotu na Catalyst”

&
) i

NEW/connect Sﬂf‘.ﬁ ALISJ

EEEEEEEEEEEE

Raporty biezace
informacje o wszelkich
zdarzeniach, ktére moga
wptynac na cene notowanych
papierow wartosciowych

Raporty okresowe
(skonsolidowane lub
nieskonsolidowane, IFRS)

1. Raporty kwartalne (bez audytu)

2. Raporty pétroczne (bez audytu,
zaopiniowane przez audytora)*

3. Raporty roczne
(audytowane)

*dotyczy wytqcznie GR GPW

Zasady tadu korporacyjnego
nieobowigzkowe,
ale mocno zalecane

-20-



Liderzy wzrostow
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Najlepsza inwestycja w spotke gieldowa
Kurs Elzabu w 2014 r. wzrést o 171 proc.

Dziatalnos¢

Lider polskiego rynku odziezowego, witasciciel 5 marek (Reserved, Mohito, Sinsai, Cropp, House). Spotka obecna na 12

14 900% 11 lat
0 europejskich rynkach.
m 6029 % 11 lat Producent stodyczy.
EUROCASH 1075 % 10 lat Sprzedaz hurtowa artykutéw spozywczych
_ 1305 % 11 lat Producent urzadzen do przesytu i rozdziatu energii elektrycznej
CD PROJEKT 2471 % 11 lat Firma prowadzi dziatalnos¢ w branzy elektronicznej rozrywki
INTEGER PL 1041 % 6 lat * Firma dziata na rynku pocztowo-kurierskim , producent paczkomatéw.
1448 % 9lat * Lider polskiego rynku sprzedazy detalicznej obuwia i najwiekszym jego producent w Polsce.
MEDICALGORITHMICS 980% 3 lata lider polskiej telemedycyny i jeden z najwiekszych swiatowych graczy na rynku telemetrii kardiologicznej.
LPP WAWEL FORTE
N * . APATOR ., .
FGEN 2012 2013 2014 201l 2012 2013 20dd = T U 2011 2012 2013 2014
W Wolumen | Uolumen YT — | lolumen
A T P e BT RSO 1 | ‘I‘u P RE KA [ h‘.\..\m..m"..‘lw\‘I\|||‘”.\|‘|‘nh...wll‘\|u.\‘..\.u‘m‘l.‘.\I‘Im.\|\I\||.“hn\|.“|l‘n .H|||‘|‘ ||||\|”‘ m”H“‘\"hh“l"”h\ T TR . . o] ‘ | \ i ‘ Li |‘ s lln,
CD PROJEKT
;%/va INTEGER 1 MEDICALGORITHMICS
2001 012 K] LT 2011 2012 2013 2014 2008 2000 2010 2011 2012 2013 2014 * 12 2013 7014
m Uolumen B Uolumen W Unlumen mUolunen
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