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POZzYSKANIE KAPITALtU POPRZEZ RYNEK
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Sektor MSP w Polsce
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truktura sektora przedsiebiorstw

Srednie i duze Duze
0,86%

Mate (bez mikro)
3,68%

Catkowity udziat MSP w sektorze przedsiebiorstw: 99,89%

Zrédto: Raport o stanie sektora matych i srednich przedsiebiorstw w Polsce,
Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci, 2013

Definicja MSP (zgodna Rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 800/2008)

MIKROPRZEDSIEBIORSTWO

MACLE PRZEDSIEBIORSTWO

SREDNIE PRZEDSIEBIORSTWO

e zatrudnia mniej niz 10 pracownikéw oraz
* jego roczny obrét nie przekracza 2 min euro lub
* roczna suma bilansowa nie przekracza 2 min euro

e zatrudnia mniej niz 50 pracownikéw oraz
* jego roczny obrot nie przekracza 10 min euro lub
* roczna suma bilansowa nie przekracza 10 min euro

e zatrudnia mniej niz 250 pracownikéw oraz
* jego roczny obroét nie przekracza 50 min euro lub
* roczna suma bilansowa nie przekracza 43 min euro

0,11%

Struktura PKB wytwarzanego przez
przedsiebiorstwa

Duze

24,5% Mikro

29,4%

Srednie_~
10,1%

Mate
7,8%
Udziat przedsiebiorstw w polskim PKB: 71,9%

Udziat MSP w polskim PKB :
47,3%
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AYMNEK AKCJ GPW



GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

&
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W jakim celu na gietde? @

Pozyskanie kapitatu
Promocja i efekt marketingowy
Prestiz spotki gietdowe]

Mozliwos¢ pozyskania inwestora

strategicznego/finansowego/branzowego . Y.
g ! ! g

Rynkowa wycena spotki

Obowigzki informacyjne — podnoszg

Kreowanie pozytywnego wizerunku firmy wiarygodnosé firmy

Dostep do szerokiego grona inwestorow

Transparentnosc dziatan — budowanie
Sposéb wyjécia z inwestycji zaufania wsréd inwestorow

Zmiana kultury korporacyjne;j -
Fuzje i przejecia oswiadczenie o stosowaniu zasad
tadu korporacyjnego
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Jakie spotki moga rozwazac wejscie na gietde? @

Spotki akcyjne, spoétki z 0.0. (w przypadku emis;ji l
I obligacji)

Spotki o solidnych podstawach fundamentalnych

Spotki planujgce dtugofalowy wzrost wartosci

Spotki potrzebujgce kapitatu zewnetrznego

Przejrzysta Zrozumiaty

Dobra kadra
zarzadzajaca

Racjonalna

strategia model

: . wycena
rozwoju biznesowy
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Pozyskanie kapitatu - dylematy przedsiebiorcy@

Czy?

,BYyC albo nie byc...”
... Spo6tka publiczng

Cele strategiczne Spotki - Cele inwestycyjne

Horyzont czasowy KIEDY ?

Witasciwy czas,
wiasciwe miejsce

Sytuacja i pozycja emitenta ZA ILE?
Racjonalna
wycena

Sytuacja rynkowa Z KIM?

Wybor doradcow

Dostepne formy pozyskania kapitatu

+» Emisja akcji -> instrument udziatowy, pozyskanie kapitatu bezzwrotnego, bez kosztéw odsetek, bez wymaganych
zabezpieczen, oczekiwane dywidendy
+» Emisja obligacji -> instrument dtuzny, pozyskanie kapitatu bez koniecznosci dzielenia sie zyskami firmy z
obligatariuszami (z wyjatkiem wyptacanych odsetek od obligacji), warunki okresla emitent
+» Kredyt (leasing, faktoring) -> ograniczenia w mozliwosci uzyskania, wymagane zabezpieczenia, warunki okresla
bank.
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Emisja akcji, czy obligac
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EMISJA AKCII

Instrument udziatowy
(nabywca staje sie wspotwtascicielem firmy, zyskuje
prawo do otrzymania dywidendy, a takze
uczestnictwa w walnych zgromadzeniach
akcjonariuszy)

umozliwia pozyskanie kapitatu bezzwrotnego, bez

kosztéw odsetek, bez wymaganych zabezpieczen

dostep do nowych inwestoréw
(finansowych, branzowych)

rynkowa wycena spotki

efektywniejsze zarzadzanie przedsiebiorstwem

EMISJA OBLIGACII

Instrument dfuzny
(obligacje nie dajq ich posiadaczowi zadnych
uprawnien wzgledem emitenta typu wspotwtasnos,
dywidenda czy tez uczestnictwo w walnych
zgromadzeniach)

umozliwia pozyskanie kapitatu na korzystnych
warunkach, bez koniecznosci dzielenia sie zyskami
firmy z obligatariuszami

brak utraty kontroli nad spétka

poprawa struktury bilansu

elastycznos¢ sptaty

nizsze koszty pozyskania kapitatu

Banki oceniajq historie spotki, inwestorzy kupujq jej przysztosc
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Rynek regulowany, czy alternatywny? @

OFERTA / DOPUSZCZENIE DO NOTOWAN

OFERTA PUBLICZNA OFERTA PRYWATNA

MEMORANDUM DOKUMENT:
INFORMACYINE INFORMACYINY

Ustawa o ofercie publicznej @
Rozporzgdzenie Rozporzgdzenie Zatgcznik Nr 1 do Regulaminu
Komisji WE 809/2004 z dnia 6 lipca 2007 r. Alternatywnego Systemu Obrotu

w sprawie szczegotowych

PROSPEKT EMISYJNY

warunkoéw, jakim powinno
odpowiada¢ memorandum
informacyjne

:::' ", g . ) :E.‘ M,
., ..!"" 3 000 b

TIIR NEW/ connect CATALYST

CATA LYST KKKKKKKKKKKK RYNEK OBLIGACJI GPW

RYNEK OBLIGACJI GPW




Procedury, czyli jaka oferta?

WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

OFERTA PRYWATNA

(do max. 149 inwestorow)

OFERTA PUBLICZNA

(do min. 150 inwestorow)

Uchwata WZ o zamiarze wprowadzenia akcji do
Uchwata WZ o zamiarze wprowadzenia akcji do obrotu w drodze oferty publicznej i ewentualnej
obrotu w drodze oferty prywatnej nowej emisji akcji

Wybdér domu maklerskiego i doradcéw
| Wybér Autoryzowanego Doradcy ]
Sporzadzenie publicznego dokumentu
| Sporzadzenie dokumentu informacyjnego I informacyjnego (prospekt lub memorandum
informacyjne)
Przekazanie dokumentu informacyjnego

. Zatwierdzenie publicznego dokumentu
zatwierdzonego przez Autoryzowanego Doradce

informacyjnego przez KNF (lub inny europejski organ
do GPW nadzoru)
Szybsza i tansza od oferty publicznej Czas przygotowania od 6 do 9 miesiecy, wyzsze - od
(czas przygotowania od 1 do 3 miesiecy, oferty prywatnej - koszty przygotowania prospektu
relatywnie niskie koszty), moze poprzedzac oferte emisyjnego i plasowania emisji. Mozliwos¢ dotarcia
publiczng (tzw. pre-IPO), umozliwia debiut na do szerokiego grona inwestorow, atym samym
rynku NewConnect lub Catalyst pozyskania wigkszych srodkow,

umozliwia debiut na wszystkich rynkach GPW
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Silna i zdywersyfikowana baza @
inwestorow gietdowych

Akcje, Rynek Gtéwny (%) Akcje, NewConnect (%) Futures (%)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 1H 2014 2008 2009 2010 2011 2012 2013 1H 2014 2008 2009 2010 2011 2012 2013 1H?2014

I Inwestorzy Indywidualni I Krajowe instytucje Inwestorzy zagraniczni

Zrédto: ankieta GPW, szacunki

@ Inwestorzy zagraniczni odpowiadajg za prawie potowe obrotow na Rynku Gtéwnym. Udziat inwestorow
indywidualnych wcigz na relatywnie wysokim poziomie w porownaniu do rynkOw rozwinietych.

@ NewConnect staje sie rynkiem coraz bardziej instytucjonalnym polskie i zagraniczne instytucje
odpowiadajg za 38% obrotow.

@ Rynek derywatow pozostaje rynkiem inwestoréw indywidualnych. W tym roku udziat instytucii
zagranicznych wzrost o 3 p.p. co Swiadczy o coraz wiekszym zainteresowaniu tym segmentem
zagranicy.
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NewConnect

NEW/connect

RYNEK AKCJI GPW

Wymogi formalne
& spétka akcyjna

& wartoé¢ nominalna akcji min. 0,10 zt
Obrotu

PODSTAWA PRAWNA:
* Regulamin Alternatywnego Systemu

WWW.NEWCONNECT.PL

& brak ogranicze w zbywalnosci instrumentéw finansowych

& brak postepowania upadto$ciowego lub likwidacyjnego
NewConnect

& umowa z Autoryzowanym Doradcg i Animatorem Rynku

+ Dobre Praktyki Spotek Notowanych na

WWW.CORP-GOV.GPW.PL

& zatwierdzony odpowiedni dokument dopuszczeniowy , zawierajacy zbadane
sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy

Struktura branzowa na NewConnect

& minimalna warto$¢ kapitatu wtasnego emitenta - 500.000 zt

& ograniczenie mozliwosci wprowadzania akcji uprzywilejowanych cenowo (na 12 m-cy)

Wartosc ofert przeprowadzonych na rynku NewConnect (min PLN) i liczba debiutéw

1600 200
172 180
160
1200
140
120
800 - 100 # Handel
86 89
/ 80 M Inwestycje
400 /.‘ 61 ] 60 M Budownictwo
- \' d 42 40 M Ustugi finansowe
24 26 20 . L
ﬁ u Nieruchomosci
0 T T T T T T 1 0 g Wypoczynek
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 .
i Eco-energia
(PO . SPO == Liczba debiutéw (prawa o0s) L Telekomunikacja

M Ustugi inne

M Informatyka

i Technologie

E Media

i Ochrona zdrowia
i E-handel

k4 Recykling

11~



GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Dynamiczny rozwoj rynku dtuznego w Polsce W WARSZAWE

Rozwaj wartosci emisji nie skarbowych

Catalyst jako gtowny parkiet rynku dtuznego (nie skarbowe w mrd PLN)

120 - ----- e e e e e e e e e e - — — o
I liczba emitentéw  =fll=liczba notowanych serii
100 --=-- - m e e e e e - g -
600
500 80
400 60
300
40
200
100 20
0 0
2009 2010 2011 2012 2013 wrz-14 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
mm Krétkoterminowe papiery wartosciowe mm Obigacje korporacyjne
Obligacje bankowe Obligacje komunalne

e |nstrumenty nieskarbowe na Catalyst
zrédto: WSE, Fitch Polska zrodto: WSE, Fitch Polska

Finansowanie poprzez obligacje jest przez polskie spotki mato wykorzystywane, pozostowiajac finansowanie za pomocg kredytu bankowego jako
gtéwne Zrodto kapitatu dtuznego.

Przy mniejszym apetycie na ryzyko bankdw, niskich stopach procentowych i przyjaznych regulacjach prawnych, GPW spodziewa sie, iz obligacje
korporacyjne bedg czynnikiem wzrostowym dla aktywnosci emisyjnej i tradingowej.
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Wybrane tegoroczne emisje (korporacyjne) @
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ACTION SA

DEBIUT

Wartosc¢ emisji
100 000 000 PLN

Oprocentowanie
WIBOR6M+1,6%

Data wykupu
04.07.2017

OFERTA PUBLICZNA

PAIACTION

PCC ROKITA SA

Il TRANSZA (2014)
Wartosc¢ emisji
5 000 000 PLN

Oprocentowanie state
5%

Data wykupu
14.04.2019

OFERTA PUBLICZNA

WIBOR6M = 2,49%
Stan z 11.09.2014

MIRBUD SA

DEBIUT

Wartosc¢ emis;ji
25400 000 PLN

Oprocentowanie
WIBOR6M+5%

Data wykupu
03.07.2017

OFERTA PUBLICZNA

mirbud”

-13-



Proces przeprowadzenia oferty G101 prrenon
i przygotowania do wejscia na rynki gietdowe

W WARSZAWIE

Decyzja wtascicieli o wejsciu na gietde

Przeksztatcenie w spotke akcyjng (jesli funkcjonuje w innej formie prawnej)

Uchwata WZ o zamiarze wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego i ewentualnej nowej emisji akcji

Wybor domu maklerskiego i doradcow/ Autoryzowanego Doradcy

Biznesowy, finansowy i prawny proces due dilligence
Wycena spofki

Przygotowanie koncepcji transakcji, equity story i komunikacja z rynkiem

Roadshow

Sporzadzenie prospektu emisyjnego / dokumentu informacyjnego

Realizacja transakcji (plasowanie oferty)

Rejestracja papierow wartosciowych w KDPW

Dopuszczenie papierow wartosciowych do notowan na GPW

Debiut gietdowy




Doradcy
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&

Dom
maklerski
(firma
inwestycyjna )

Doradca
prawny

Autoryzowany
Doradca
na
NewConnect

Biegty
Rewident

Inni doradcy
(branzowi,
rzeczoznawcy)

Autoryzowany
Doradca
na Catalyst

Doradca
finansowy

Doradca
PR

(Investor
Relations)

Oferta publiczna _/ \_

Oferta prywatna _\ /_

-15-
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Obowiazki informacyjne @

Gtéwny Rynek GPW — obowigzKki
okreslone w Rozporzgdzeniu / Y \
Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i Raporty bieiace

okresowych przekazywanych

przez emitentow papierow informacje o wszelkich

. 7 ..“.
wartosciowych z{darz,enlach, ktori mogq ] ) :5:: s
. . wptyngc na cene notowanyc CATALYST
Newconnect ObOWlaZkl paplero'w Wartos'CIOWych NEW/EVEQQ?E:E RYNEK OBLIGACH GPW

okreslone w Zatgczniku Nr 3
do Regulaminu ASO pt.
yInformacje biezgce i
okresowe przekazywane przez
w alternatywnym systemie
obrotu na rynku

NewConnect” Raporty okresowe

Catalyst — obowigzki okreslone w _(skonsolidowane lub
Zataczniku Nr 4 do nieskonsolidowane, IFRS)
Regulaminu ASO pt. 1. Raporty kwartalne (bez audytu) Zasady tadu korporacyjnego
»Informacje biezace | 2. Raporty pétroczne (bez audytu, nieobowigzkowe,
okresowe przekazywane przez zaopiniowane przez audytora)* ale mocno zalecane
emitentow gj’ruz.nych 3. Raporty roczne
instrumentow finansowych w (audytowane)
alternatywnym systemie *dotyczy wylgcznie GR GPW

obrotu na Catalyst” \ A J
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Robert Kwiatkowski

Dziat Rozwoju Sieci Biznesowej

robert.kwiatkowski@apw.pl
(22) 537 70 98

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
tel. (22) 628 32 32, fax (22) 537 72 54
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