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4 kroki do pierwszych inwestycji

w fundusze

Co warto wzig¢ pod uwage przy inwestowaniu w fundusze?
Jakimi kryteriami sie kierowac, wybierajac konkretne rozwigzania?
Zachecamy do zapoznania sie z naszym miniporadnikiem dla
poczatkujacego inwestora.

Jestes$ przedsiebiorca. Twoja dziatalnos¢ jest coraz bardziej dochodowa i masz nadwyzki finansowe,
ktore chcesz rozsadnie ulokowac. Uznajesz, ze najlepsza forma oszczedzania dla Ciebie to fundusz
inwestycyjny.

0 czym musisz wiedzie¢ jako poczatkujacy uczestnik funduszy inwestycyjnych? Po pierwsze
warto sobie uswiadomic, ze fundusz jest zupetnie innym sposobem lokowania pieniedzy niz
depozyt bankowy. Gdy wybierasz lokate bankowa, zwracasz uwage na dwie rzeczy: wysokos¢
oprocentowania i wiarygodnos¢ banku. Dlaczego? Bo depozyt to nic innego, jak pozyczka
udzielona bankowi na okreslony procent. Sprawdzasz wiec, jaka cene (oprocentowanie)
dostaniesz za pozyczone pienigdze i czy bank Ci jg zwrdci.

W wypadku funduszu jest zupetnie inaczej. Fundusz to inwestycja dokonywana w Twoim
imieniu przez firme zarzadzajaca funduszem, czyli towarzystwo funduszy inwestycyjnych (TFI).
Wynik tej inwestycji (zyski) pozostaja wiec niewiadome i beda zalezaty od trzech czynnikdw:
od rodzaju funduszu, poziomu opfat oraz jakosci zarzadzania oferowanej przez konkretne TFI.

Pierwsza decyzja, jaka podejmujesz, to wybor rodzaju funduszu. Na tym etapie decydujesz
o sposobie, w jaki fundusz ma inwestowac Twoje oszczednosci. Jesli oczekujesz stabilnych
i przewidywalnych zyskéw w okresie, w ktérym biezace wahania Twojej inwestycji

beda minimalne, skoncentruj sie na funduszach gotéwkowych lub pienieznych.
Produktami o nieco wyzszym ryzyku sa fundusze obligacji. Najwyzszym ryzykiem — ale

tez najwigkszym potencjatem wzrostu — charakteryzuija sie fundusze inwestujace do
100% oszczednosci uczestnikow w akcje. Mozesz tez wybrac rozwiazania posrednie,

czyli fundusze stabilnego wzrostu, w ktérych proporcje miedzy obligacjami a akcjami
wynosza w przyblizeniu 70 do 30, lub fundusze zréwnowazone, gdzie udziat akgji

i obligacji jest mniej wiecej réwny.

Gdy juz podejmiesz decyzje co do rodzaju funduszu, przychodzi czas na wybor
firmy zarzadzajacej, czyli funduszu konkretnego TFI. Mozesz to zrobi¢ samodzielnie
lub skorzystac z rankingéw i ocen przygotowywanych przez rézne podmioty.
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Analizujac te kwestie samodzielnie, kieruj sie przede wszystkim dwoma czynnikami, ktére beda miaty wplyw na
ostateczny wynik Twojej inwestycji, tzn. wysokoscig optat i dotychczasowymi wynikami funduszu danego TFI.

W funduszach mamy dwa rodzaje opfat: tzw. optate manipulacyjna (pobierana jednorazowo przy wptacie
pieniedzy) oraz opfaty pokrywane z aktywow (pobierane w sposob ciagty). Im diuzej zamierzasz inwestowac
swoje oszczednosci, tym wieksza wage przykfadaj do opfat pokrywanych z aktywéw. W tym miejscu

nalezy tez pamietac, aby porownywac opfaty w ramach danej kategorii funduszy, bo zawsze najnizsze

beda w funduszach potencjalnie najmniej rentownych, czyli w funduszach pienigznych i gotéwkowych,

a najwyzsze w funduszach akgji.

Analizujac wyniki funduszy, warto bra¢ pod uwage mozliwie najdtuzszy okres, co najmniej kilkuletni.
Zestawienia rentownosci funduszy w réznych okresach (od trzech miesiecy do kilku lat) sa publikowane
przez wigkszos¢ portali finansowych i ogdlnopolskich gazet.

Jednak samo poréwnanie rentownosci nie zawsze da wiarygodna informacje o oferowanej jakosci
zarzadzania, bowiem wysokie zyski w dtugim terminie moga wynikac z wysokich zyskow w krotkim
czasie i niskich w pozostatych okresach. Taki rezultat moze $wiadczy¢ albo o nadmiernym ryzyku
inwestycyjnym podejmowanym przez dane TFl, albo o zupetnej przypadkowosci wynikéw. Dlatego
do petnej oceny potrzebna jest dodatkowa analiza wartosci w krotszych okresach: analiza
stabilnosci takich wynikéw, mozliwie najmniejszych ich wahan.

By uzyskac wiarygodne informacje o jakosci zarzadzania danego TFI, mozesz skorzystac

z rankingdéw i ocen przygotowywanych przez niezaleznych analitykéw. Takie rankingi sg
publikowane przez dzienniki (np. przez ,Rzeczpospolita”), portale finansowe (np. Bankier.pl)
lub przez wyspecjalizowane przedsiebiorstwa analityczne, wsrdd ktorych najbardziej znana jest
firma Analizy Online; jej rankingi mozna znalez¢ na stronie www.analizy.pl.

Wybierajac okreslony rodzaj funduszu, warto pamietac, ze relatywnie dobre/bardzo stabe
wyniki w danej kategorii funduszy w ostatnim okresie nie musza sie powtérzy¢ w najblizszej
przysztosci, poniewaz wszystkie rodzaje lokat funduszy — nie tylko akcje, ale tez obligacje —
podlegaja cyklicznym wahaniom. Dlatego przy wyborze rodzaju funduszu w najmniejszym
stopniu kieruj sie biezaca rentownoscia, a w najwiekszym — trwatymi kryteriami, takimi jak
zaktadany okres inwestowania (im diuzszy, tym bardziej akcyjny powinien by¢ fundusz),
sposdb dokonania wptaty (jezeli rozwazasz jednorazowa duzg wplate, ponosisz wieksze
ryzyko zainwestowania po okresowo zawyzonych cenach) oraz Twoja wrazliwosé

na ewentualne okresowe spadki, ktore w wypadku funduszy akcji moga trwac

bardzo dtugo.

Masz pytania?

T 801144 144
(+48) 22 449 03 33 (od poniedziatku do piatku, od 8.00 do 18.00).

@ tfi@union-investment.pl
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