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Jak wykorzysta¢ fundusz w biezacej
dziatalnosci firmy?

Pawet Suwata, Dyrektor Regionalny ds. Klientéw Instytucjonalnych Union Investment TFI

Nieodzowna czescia dziatalnoéci gospodarczej jest kooperacja z kontrahentami. Przedsiebiorstwa bardzo
czesto wystepuja w roli wykonawcy produktu lub ustugi. Przystepujac do przetargu, oferent czesto
musi wptaci¢ wadium, czyli okreslona sume pieniedzy, ktora jest skfadana w poczet zabezpieczenia
dotrzymania warunkéw danej umowy. Z powodu koniecznosci zabezpieczenia transakcji handlowych
banki (w wiekszosci przypadkow to wiasnie w nich deponowane jest wadium) przyjmuja takie depozyty
na nizszych oprocentowaniach w stosunku do lokat negocjowanych. Powoduije to, ze czes¢ (czasami
catosc) posiadanych przez przedsiebiorstwo nadwyzek finansowych jest w rzeczywistosci zamrazana.

Istnieje jednak mozliwos¢ zabezpieczenia transakcji w inny, bardziej optacalny dla przedsiebiorstwa
sposob — poprzez zastaw na jednostkach uczestnictwa funduszu inwestycyjnego.

W rozwigzaniu tym srodki zgromadzone w funduszu zastepuja wadium, a jednoczesnie caty

czas s inwestowane przez zarzadzajacego, przynoszac firmie dodatkowy przychad finansowy —
pomniejszony jedynie o podatek od zyskow kapitatowych. Aby firma oferujaca swoje towary lub
ustugi mogta skorzystac z zabezpieczenia transakcji przez fundusz inwestycyjny, konieczne jest
tylko dodanie przez zamawiajacego odpowiedniej klauzuli w dokumencie przetargowym (SIWZ)

i umowie, ktéra uwzglednia taka forme zabezpieczenia.

Jednostki funduszu inwestycyjnego mozna réwniez wykorzystac jako przedmiot
zabezpieczenia w przypadku, gdy firma stara sie o przyznanie kredytu na finansowanie
biezacej dziatalnosci, nowe inwestycje etc. W wielu wypadkach jest bowiem tak, ze kwota
zabezpieczenia, ktorej zada bank, przekracza warto$¢ majatku (np. nieruchomosci), jakim
dysponuje przedsiebiorstwo. Decyzja o akceptacji takiej formy zabezpieczenia kredytu

z reguly podejmowana jest indywidualnie przez bank na podstawie obowiazujacej

w nim polityce kredytowe;.

Jaki fundusz wybra¢?

Dla przedsiebiorcoéw najistotniejsze jest bezpieczestwo inwestowanych $rodkdw.
Kryterium to spetniaja fundusze pieniezne, ktdre charakteryzuja sie stopami
zwrotu poréwnywalnymi do oprocentowania depozytdw bankowych, a jednoczesnie
minimalnym ryzykiem inwestycyjnym.

Firmy, ktdre dokonuja rozliczer w ztotym, powinny poszukac funduszu pienieznego
inwestujacego w instrumenty diuzne zlotdwkowe, takie jak papiery komercyjne,
obligacje, listy zastawne i certyfikaty depozytowe. Ceny tych instrumentéw, a wiec
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i stopa zwrotu z subfunduszu, nie zaleza bezposrednio od sytuacji na gietdzie ani od kurséw walut. Warto sie
takze upewnic, ze wybrany produkt jest na biezaco optymalizowany pod katem rentownosci, ptynnosci i ryzyka
kredytowego. Przy odpowiedniej realizacji strategii inwestycyjnej i trafnym doborze papieréw do portfela (co
zalezy od konkretnego TFI) fundusz taki moze by¢ w bardzo niewielkim stopniu narazony na wahania stop
procentowych, przynoszac stabilne i atrakcyjne wyniki inwestycyjne. Ponadto niektore fundusze pienigzne

(np. UniWIBID Plus) sa skonstruowane tak, aby warto$¢ wptaconych pieniedzy rosta z dnia na dzien, co jest
kluczowa kwestig z punktu widzenia zarzadzania ptynnoscia finansowa przedsigbiorstwa.

Wsrdd produktow oferowanych przez TFl znajduja sie fundusze pieniezne denominowane w réznych
walutach — oprécz ziotych takze w dolarach amerykanskich czy euro. Sa one szczegélnie polecane
firmom, ktore posiadaja nadwyzki finansowe w walutach obcych, eksportuja swoje produkty,
dokonuja rozliczen ze swoim zagranicznym akcjonariuszem — a w okreslonych przypadkach takze
tym przedsiebiorstwom, ktére otrzymuja dotacje, np. z Unii Europejskiej, na rozwoj dziatalnosci.

Podsumowujac, przed ulokowaniem nadwyzek finansowych przedsiebiorstwa w konkretnym funduszu
warto sprawdzi¢ parametry, takie jak: polityka inwestycyjna, stopa zwrotu, powtarzalnosé wynikéow
w réznych horyzontach czasowych, opfaty oraz stabilnos¢ zespotu zarzadzajacych — jesli funduszem
od lat niezmiennie zarzadza ta sama osoba, zwigksza to prawdopodobienistwo, ze historycznie

dobre wyniki beda osiagane takze w przysztosci.

Masz pytania?

> 800567 662
(+48) 22 449 03 33 (od poniedziatku do pigtku, od 8.00 do 18.00).

@ tfi@union-investment.pl



